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Raportul Auditorilor
catre Adunarea Generala a Actionarilor

1:

Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii AVICOLA BUZAU SoA
(“Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 Decembrie 2010, contul de
profit si pierdere, situatia fluxurilor de numerar si situatia modificarilor
capitalului propriu pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative precum si alte note explicative,
numerotate de la pagina 10 la pagina 54. Situatiile financiare mentionate se
refera la :

> Activ net/Total capitaluri: LEI 60,255,345
» Rezultatul net al exercitiului financiar: LEI 1,998,383, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2.

Conducerea Societatii raspunde pentru intocmirea si prezentarea fidela a
acestor situatii financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice al Romaniei nr. 3055/2009 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea setului de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, fie cauzate de frauda
sau eroare.

Responsabilitatea auditorului

3.

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o
opinie asupra acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform
Standardelor Internationale de Audit. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei
asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.
Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit
cu privire la sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare.
Procedurile selectate depind de rationamentul profesional al auditorului,
incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia
in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela
a situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit
relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii
asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de
asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si
evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a constitui baza opiniei noastre de audit.

Situatii financiare la 31 Decembrie 2010 intocmite de Avicola Buzau SA
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Opinie

5.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela, in toate
aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Societatii la data de 31
Decembrie 2010 precum si a performantei financiare si a fluxurilor de
numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Romaniei nr.
3055/2009.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile
financiare

6.

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009,
articolul 318, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor atasat
situatiilor financiare si numerotat de la pagina 5 la pagina 10. Raportul
administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In raportul
administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in
mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile
financiare alaturate.

Bucuresti, Romania
26 Aprilie 2011

Numele semnatarului: Cristian Iliescu
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
Cunr. 1530 / 2003
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RAPORTUL ADMINISTRATORULUI
Incheiat in baza bilantului contabil la 31 Decembrie 2010

Raportul de gestiune al Consiliului de Administratie din cadrul SC Avicola Buzau SA
s-a intocmit in baza bilantului contabil, incheiat pentru activitatea curenta de productie a
perioadei 01.01-31.12. 2010, rezultand urmatoarele:

1. Organizarea SC Avicola Buzau SA

SC Avicola Buzau SA a fost infiintata in anul 1982, odata cu inceperea primelor
lucrari de constructii, respectiv cu ferma de reproductie rase grele (FRRG) Sahateni, dupa care
a urmat executia sectiei de incubatie, 4 ferme de crestere pui carne si Abatorul de pasari Buzau,
pus in functiune in anul 1988.

Dupa anul 1989, a continuat activitatea de investitii privind modernizarea si
retehnologizarea capacitatilor de productie existente. Astfel, in anul 1991 s-a cumparat ferma
de pui carne Zoresti, iar intre anii 1995 — 1996 s-a realizat si pus in. functiune Fabrica de furaje
combinate si, de asemenea, s-au retehnologizat principalele capacitati cu utilaje si instalatii din
import (Abatorul de pasari, ferma de reproductie, Statia de incubatie si partial fermele de
crestere pul pentru carne).

In anul 2004 a fost inceputa modernizarea statiei de incubatie, proces finalizat in 2006.

Incepand cu anul 2005 SC Avicola Buzau SA a inceput un program de investitii pentru
modernizarea abatorului de pasari si a fermelor de pui de carne existente, actiune ce a continuat
in anul 2007 cu modernizarea fermei Verguleasa printr-un program de cofinantare Sapard. In
urma acestei investitii productia de carne a abatorului propriu a crescut cu 280 to/luna.

Tot in cursul anului 2007, au fost finalizate toate investitiile legate de protectia
mediului pe toate platformele societatii, si anume: statii de epurare pentru Abatorul de pasari,
pentru ferma Galati, pentru ferma Sahateni si pentru ferma Verguleasa, platforme betonate
pentru depozitarea gunoiului la toate fermele de pui de carne precum si la ferma de reproductie
si punctele de colectare a cadavrelor de pasari, prevazute cu spatii frigorifice.

Ca urmare, in acest moment, toate platformele de productie ale societatii au
Autoriozatie Integrata de Mediu si si-au realizat toate masurile de protectie a mediului impuse
prin aceste autorizatii.

Societatea comerciala Avicola Buzau SA este persoana juridica, organizata ca societate
pe actiuni cu capital integral privat din data de 27 iulie 1998, capitalul social subscris si varsat
la data de 31.12.2010 este de 42,760,627 lei, din care 66.85% este detinut de SC Aaylex
Trading SRL Bucuresti, care in iulie 1998 a cumparat pachetul de actiuni proprietate FPS, iar
diferenta de 33.15% apartine actionarilor persoane fizice si juridice.

Actiunile societatii sunt tranzactionate pe o piata reglementata si nu fac obiectul unei
oferte publice de prelure.
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Obiectul de activitate al SC Avicola Buzau SA, pentru care este autorizata sa
functioneze il constituie cresterea pasarilor pentru productia de carne si oua, abatorizarea
pasarilor vii si comercializarea produselor din carne pasare prin magazinele proprii si alte
societati de comert.

In vederea realizarii obiectivelor de activitate pentru care este autorizata si de
valorificare a produselor din came, SC Avicola Buzau SA este organizata dupa cum urmeaza:

Capacitati
e o ferma gaini reproductie pentru producerea de oua pentru
incubatie - 11,500 mii oua/an;
e 0 statie de incubatie pentru obtinerea puilor de o zi pentru
carne - 8,340 mii cap pui de o zi;

e 2 ferme pentru cresterea puilor de carne cu o capacitate de

9.300 to/an carne in viu;

14,000 to/an carne in viu
intr-un schimb

e Abator pentru pasari Buzau

e Fabrica de nutreturi combinate - 10 to/h furaje;
e Magazine pentru prezentare si desfacere in municipiile - 15 magazine ( aproximativ
Bucuresti si Buzau . 1600 to carne/an volum

desfacere, din care un magazin
pentru vanzarea furajului);

Pentru functionarea obiectivelor de productie existente la capacitatile de productie proiectate,
societatea are angajata o forta de munca de 645 persoane la data de 31.12.2010 cu contract de
munca pe perioada nedeterminata.

In cursul anului 2011 cladirea de la Abatorul pentru pasari va fi utilizata ca depozit frig
(depozitare carne pasare) de SC Aaylex Prod SRL. Utilajele a caror valoare ramasa este de
1572722.86 lei urmeaza a fi vandute, existand cereri de achizitie.

Incepand cu finele anului 2010 si continuand si in 2011 (operatiunea fiind programata a
se finaliza in primul semestru 2011), Avicola nu va mai desfura activitate de desfacere cu

amanuntul carne pasare.
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2. Contul de profit si pierderi

In cursul anului 2010 societatea inregistreaza o cifra de afaceri in suma de 107.564.988
lei fata de 112.951.850 lei, reprezentand cifra de afaceri din anului 2009.

Acest indicator cunoaste o scadere relativa in cursul anului 2009 de 5 % .

Astfel, se constata o scadere a cifrei de afaceri in 2010 fata de 2009 din cauza
neacordarii nici unui tip de subventie specifice activitatii de crestere pasari.

Veniturile, cheltuielile si rezultatele financiare pe activitati, se prezinta astfel:

Nr.crt | Activitatea Venituri Cheltuieli Rezultate
1 Exploatare 109.233.531 108.390.078 843.453
2 Financiare 1.995.181 4.815.017 (2.819.836)
Impozit profit - 22.000 (22.000)
(minim)
Total 111.228.712 113.227.095 (1.998.383)

Dupa cum rezulta din cifrele mentionate in tabelul de mai sus, activitatea de exploatare
a generat un profit in suma de 843.453 lei.

Activitatea financiara a generat o pierdere in suma de 2.819.836 lei, cauzata in principal
de dobanzile si diferentele de curs valutar la creditele angajate de societate incepand cu anul
2007.

Pierderea inregistrata la 31.12.2010 este de 1.998.383..

3. Indicatorii financiari si aprecierea riscurilor.

L. Pentru aprecierea capacitatii de plata a societatii redam mai jos cativa indicatori
economict :
L.
J. Solvabilitatea patrimoniala care reprezinta gradul in care unitatea patrimoniala
poate face fata obligatiilor de plata:
S _ capital propriu 60255345 et

5 - 00= - X100= 54.56 %
total pasiv 110.446.458lei

Capitaluri proprii + provizioane pentru riscuri si cheltuieli + datorii totale + venituri in
avans = 60255345 +147986 +46.364.302 + 3.678.825 = 110.446.458 lei

Solvabilitatea patrimoniala este considerata buna intrucat nivelul acestui indicator este
mult peste nivelul considerat minim de 30 %. Acest indicator arata ponderea surselor propil in
pasivul total al societatii.

2 Perioada de rambursare a datoriilor comerciale:

10.230.153/ei
107.564.988 lei

Prd = obligatii

X 365 (zile)= X 365= 34,71 zile

cifra de afaceri
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3. Perioada de recuperarea a creantelor

Prc. =— e« 365 (zile)= 2LBROSTIIEL . opsioms sy e

cifra de afaceri 107.564.988 lei

Perioada de recuperare a creantelor este de 73.57 zile deoare aceasta este influentata de
avansul acordat pentru materii prime.

1. In privinta riscurilor la care este supusa societatea apreciem ca, nu exista un risc de
piata care prin eventuale efecte ale riscului valutar ( generate de fluctuatii ale cursului de
schimb la creditele in valuta contractate ) si ale riscului ratei dobanzii la valoare justa, sa poata
influenta in mod semnificativ rezultatul activitatii curente in perioada care urmeaza. In ceea ce
priveste relatia cu bancile partenere mentionam ca exista o buna si stabila colaborare, bazata pe
principiul avantajului reciproc, neinregistrandu-se intarzieri la plata dobanzilor si la
rambursarea ratelor aferente creditelor contractate.

4. Organizarea si conducerea contabilitatii

Pentru anul 2010 la S.C. Avicola Buzau S.A, contabilitatea este organizata intr-un
singur serviciu functional, format din 7 salariati.

La nivelul fermelor de productie si sectoarelor de deservire se conduce evidenta
primara de care raspund responsabilii economici din cadrul fermelor si sectoarelor respective.

Documentele justificative, vizate de seful de ferma si responsabilul economic al fiecarei
ferme sau sector, sunt depuse la compartimentul contabilitate, unde se inregistreaza in evidenta
contabila a societatii.

In exercitiul financiar 01.01-31.12.2010, documentele justificative de inregistrare in
contabilitate au fost intocmite corect si la zi, fiind inregistrate in contabilitate in conformitate
cu legislatia in vigoare.

Raspunderea pentru tinerea contabilitatii conform normelor contabile revine in primul
rand personalului din cadrul compartimentului contabilitate si directorului economic.

Contabilitatea mijloacelor fixe se tine pe fiecare ferma, sector si centralizat la nivel de
societate, iar in cadrul lor, pe categorii si pe fiecare mijloc fix in parte.

Contabilitatea valorilor materiale se conduce pe fiecare gestiune in parte, si in cadrul
acesteia, pe categorii de materiale si pe fiecare material in parte, cantitativ si valoric.

Contabilitatea clientilor, furnizorilor, a celorlalte creante si obligatii se tine pe fiecare
creanta sau obligatie de plata, analitic pe facturi, pe termene de plata si forme de decontare.

Contabilitatea cheltuielilor si veniturilor este condusa pe ferme si sectoare de activitate,
iar in cadrul lor pe feluri de cheltuieli, dupa natura etc.
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